Ureditev odnosov

djetnik vs. Investit




e \/rste tveganega kapitala

e Skupne znacilnosti investitorjev

rste storitev druzb tveganega kapi

rja podjetnik vs. investi




Kdo je investitor tveganega kapita

e Neformalni viri:
- Poslovni angeli
- Zasebni investitorji

uzina in prijatel;i




Stopnje razvoja podj

IPOs, strategic
investors

Early Stage Expansion




Znacilnosti neformalnih virov kapit

Nizja stopnja formalizacije odnosov
Poudarjena mentorska funkcija investit
elativno nizki investirani zneski

isinski delezi




Znacilnosti formalnih virov kapit

e Druzbe tveganega kapitala (Venture Funds)
- Investirajo kot povecanje kapitala ciljnim dr
- Tezijo k manjsinskim delezem v ciljnih dru

- lIzhod po 3-5 letih, mozni izhodi: prodaj

rateskemu kupcu, odkup deleza
ja zasebnemu nalozb




Skupne znacilnosti tveganega kapit

e Dolgorocnost razmerij

e Aktivna vloga investitorja v ciljni druzbi

ekotirajoci vrednostni papirji / pos

— ViSja za




Razmerja med DTK in podjetnik

e Neposredni kapitalski vstopi (dokapitaliz
redko odkupi lastniskih delezev)

onvertibilna posojila

stitvena posojila




Postopek kapitalskega vstopa D

e Predstavitev poslovne ideje 1' - 30°
e Pregled tehnologije, IP, trga, ekipe 2 tedna
Strukturiranje razmerij med VC in podjetnikom

rbni pregled podjetja 4 tedne

jJa glede pogojev vstopa 4 tedn

anju 2 te




Obicajna dolocila v pogodbah z D

e Pravna podlaga za vstop DTK v podjetje
- Pogodba o investiranju

— Dopolnitev Druzbene pogodbe

dolocila:




Obicajna dolocila v pogodbi z D

- Likvidacija: investitor ima prednostno pravico
poplacila deleza v primeru likvidacije druzbe
Obicajno povecan za doloCeno premijo

- Porocanje in nadzor nad poslovanjem: i
prokurista v ciljno druzbo, v kriznih r
o prokurist prevzame vodenj




Obicajna dolocila v pogodbi z D

- Intelektualna lastnina: vse pravice iz naslova
intelektualne lastnine, ki so na posameznih
osebah, povezanih s ciljno druzbo, preidej
samo ciljno druzbo

ravice pri naslednjih rundah fina

itor ima v dolocenem o




Obicajna dolocila v pogodbi z D

- Flip-over: klavzula, ki doloCa primere, v katerih i
investitor moznost preglasovanja ostalih
druzbenikov za namen varovanja svoje inves

- Liquidity Trigger: v primeru, da so na vidi
likvidnostni problemi, iskanje resitve, si




Obicajna dolocila v pogodbi z D

- Predkupna pravica: V primeru nove dokapitaliza
ali nove izdaje delnic, imajo vsi druzbeniki pravi
vpisa kapitala, ki jim zagotavlja ohranitev niji
poslovnega deleza

Tag Along: Investitor ima pravico do s

jega deleza pod pogoji, ponujeni

~

ruzbenikom




Obicajna dolocila v pogodbi z D

- lzhod: definicija predvidenega nacina izstopa
investitorja iz podjetja po 3-5 letih. Moznost z
po izplacilih celotnega poslovnega dobicka,
prodaje celotnega podjetja...

t je natancno definir




Specializirana institucija na trgu tveganega kapitala
Druzba za upravljanje tveganega kapitala
Druzba tveganega kapitala Prvi sklad d.o.o.
"Fundraising”

Svetovanje

kovna in izkuSena vodstvena ekipa

ikuz, Tatjana Zabasu, Mateja Mesl|



info@rsg-capital.si




